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 Problemele legate de dinamica datoriei publice, prin faptul că implică studierea 

comportamentului principalelor variabile macroeconomice, se află în miezul științei 

economice. Tocmai complexitatea problematicii, faptul că implicit aceasta interferează cu 

principalele aspecte ale dinamicii macroeconomice, mergând de la politicile care vizează 

creșterea economică, la cele bugetare și fiscale, până la cele monetare și de dezvoltare a 

piețelor financiare, și chiar până la cele din domeniul pensiilor și al creditării populației, a 

constituit una dintre motivațiile pentru acest studiu.  

 De asemenea, recenta criză globală încheiată, dublată de aceea a așa-numitelor 

datorii suverane, precum și creșterea explozivă într-o perioadă istorică relativ scurtă a 

nivelului datoriei, care se pare că au generat schimbări majore în comportamentul sistemelor 

economice naționale, pot fi invocate drept motivații pentru realizarea prezentei lucrări.             

 În primul capitol se prezintă cadrul teoretic al temei abordate, precum câteva 

dintre modelele de bază folosite în cercetarea de profil, insistându-se pe relația dintre datorie și 

deficitele bugetare. De asemenea, problematica legată de stabilitatea dinamicii datoriei este 

prezentată în secțiunea finală a capitolului. 

 Rolul capitalului străin în procesul de dezvoltare a fost analizat într-o primă fază în 

contextul deficitelor. Avȃnd în vedere faptul că datoria se presupune că va conduce la creştere 

economică, pe parcursul timpului deficitele se vor reduce, iar la un moment dat, pe parcursul 

unui ciclu economic, țara debitoare va înregistra suficient surplus pentru plata datoriei. 

 Al doilea capitol este dedicat prezentării unor modele pe baza cărora se pot 

construi o serie de instrumente și metode pentru evaluarea și monitorizarea dinamicii datoriei 

publice. Fundamentale în acest sens sunt abordările organismelor internaționale specializate, 

precum Banca Mondială și FMI, care sunt de fapt și principalii producători de date statistice 

internaționale.  

 După o trecere în revistă a metodologiilor și indicatorilor folosiți în statisticile 

internaționale, ultima parte a capitolului este rezervată problemelor optimizării în materie de 

dinamică a datoriei publice. 
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 Având în vedere că unele repere obiective ale datoriei sunt greu de cuantificat, în 

literatura de specialitate se propun o serie de criterii, care au ca bază cantitativă unele proporții 

simple, care de asemenea se pot utiliza sub forma unor indicatori ai sustenabilității, printre 

care menționăm: a) raportul dintre dobânda plătită pentru datoria publică și taxele colectate; b) 

rata dobânzii la cheltuielile publice; c) rata dobânzii la PIB; d) rata noilor împrumuturi la 

cheltuielile publice și respectiv la PIB; e) și în final, cea mai generală, rata dintre totalul 

datoriei la PIB. 

 Pe lângă indicatorii primari prezentați, în literatura de specialitate s-a dezvoltat o 

gamă largă de măsuri și metode ce pot fi utilizate pentru evaluarea sustenabilității pe termen 

lung a datoriei. O privire sintetică a acestor abordări ne conduce la următoarele trei clase 

distincte: a) metode de evaluare care au la bază abordarea prin prisma sustenabilității datoriei 

publice sau a solvenței; b) metode și instrumente de monitorizare a evoluției datoriei ca 

proporție din PIB; c) metode bazate pe serii de timp. 

 Cadrul de modelare utilizat de FMI şi Banca Mondială pentru evaluarea 

sustenabilității datoriei (în engleză, Debt Sustainability Assesment) este construit pe două 

şabloane, unul pentru sustenabilitatea datoriei externe şi celălalt pentru sustenabilitatea fiscală 

a sectorului public. Prin identificarea factorilor care contribuie la creşterea ratelor de datorie, 

şabloanele indică canalele prin care datoria poate fi redusă. 

 Fondul Monetar Internațional și Banca Mondială utilizează construcția “debt 

sustainability framework (DSF)” pentru determinarea situațiilor de împrumutare excesivă care 

pot pune în pericol stabilitatea macroeconomică. În cadrul DSF este specificat un set de 

proiecții pe 20 de ani asupra împrumuturilor, creșterii PIB, exporturilor și altor variabile 

macroeconomice cheie. În această analiză de sustenabilitate a datoriei o țară este considerată 

ca fiind într-o situație riscantă din punct de vedere al datoriei dacă oricare din ratele de datorie, 

ca de exemplu, datorie/PIB și datorie/exporturi excede un anumit prag în scenariul pe un 

orizont de timp de 20 de ani. Nivelurile prag au fost determinate pe baza evidențelor empirice 

ce leagă aceste rate de episoadele corespunzătoare unor probleme privind datoria. O țară se 

află într-o situație de risc moderat daca ratele exced nivelele prag pentru una dintre variantele 
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specificate, variante intitulate teste de stres, care au rolul de a simula șocuri economice 

negative sau șocuri la nivelul ratelor de schimb nominale.  

 În capitolul al treilea sunt prezentați o serie de indicatori care sunt folosiți în 

analizele privind dinamica datoriei, vulnerabilitatea pe latura acesteia, precum și cei de 

comensurare a sustenabilității la nivel internațional.  

 În ultimele două părți ale capitolului sunt prezentate reglementările din UE în 

materie de datorie publică și respectiv politicile aplicate în vederea asigurării sustenabilității. 

Prevederile pentru România, în calitate de stat cu drepturi depline al UE, sunt de asemenea 

prezentate. 

 Un rol important în evaluarea datoriei publice a unei țări revine datoriei externe. 

Datoria externă și rezervele afectează vulnerabilitatea externă a unei țări prin impactul asupra 

capacității țării de a-și îndeplini obligațiile externe. Incapacitatea de a achita obligațiile poate 

rezulta fie din cauza unei solvabilități sau a unei probleme de lichiditate. 

 Analiza sustenabilității datoriei externe se realizează, în general, în contextul 

scenariilor pe termen mediu. Printre cei mai utilizați indicatori sunt cei care raportează nivelul 

datoriei externe la volumul exporturilor, la PIB sau la nivelul veniturilor guvernamentale. În 

aceste cazuri, mărimea datoriei depinde de diferența dintre majorarea ratei dobânzii și rata de 

creștere a exporturilor, PIB sau venit. 

 Un alt indicator utilizat este cel al serviciului datoriei, care include valoarea 

plăților din principal și a dobânzilor atât pentru datoria pe termen lung, cât și pentru cea pe 

termen scurt. Raportul dintre datoria pe termen scurt și rezerve indică spre potențiale probleme 

de lichiditate, în timp ce raportul dintre plățile de dobânzi și exporturi oferă o imagine asupra 

problemelor de solvabilitate. 

 Prin urmare, pentru a decide dacă o țară se află în stadiul de a lua măsuri pentru 

reducerea datoriei publice, ar trebui determinat dacă aceasta are o problemă de solvabilitate 

sau de lichiditate. În primul caz, reducerea datoriilor poate fi necesară pentru a stabili o 

evoluție sustenabilă pe termen mediu a pasivelor externe ale unei țări, iar în cel de-al doilea 
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este posibil ca reeșalonarea sau restructurarea datoriei să fie suficientă pentru a asigura un 

profil durabil pe termen mediu pentru datoria țării. 

 În practică, instituțiile internaționale și financiare au procedat la implementarea de 

modele și standardizarea procedurilor de analiză a sustenabilității datoriei (ASD) în vederea 

supravegherii. Pentru UE, evaluarea evoluției datoriei publice a statelor membre este o 

componentă-cheie a supravegherii fiscale în cadrul Pactului de stabilitate și creștere. Avantajul 

ASD este de a evalua vulnerabilitățile suverane și a furniza autorităților naționale avertismente 

timpurii în vederea formulării de măsuri de politici publice.  

 O serie de indicatori pot fi utilizați cu scopul de a evalua sustenabilitatea 

acumulării de datorie externă sau de deficite de cont curent. Studiul indicatorilor de avertizare 

timpurie (IAT) a luat amploare după crizele asiatice și a fost orientat cu precădere asupra 

indicatorilor de criză monetară și bancară. Cu privire la modalitatea de stabilire a acestor 

indicatori, de această dată, sunt estimate praguri de avertizare pentru o serie de variabile, pe 

baza unei metodologii care maximizează posibilitatea ca valorile variabilelor situate deasupra 

sau sub prag să fi prevăzut o criză fiscală reală în trecut. Ulterior, deviațiile fiecărei variabile 

în jurul pragului, ponderate cu capacitatea acestora de semnalizare a crizei, sunt agregate în 

cadrul unui indice.  

 Normele inițiale de sustenabilitate preconizate la crearea Uniunii Monetare 

Europene (UEM) urmau respectarea criteriilor stabilite prin Tratatul de la Maastricht: plafoane 

de 3% și, respectiv, 60% privind deficitele guvernamentale și, respectiv, datoria publică, ca 

procent din PIB. Criteriile s-au dovedit a fi insuficiente, ca urmare a crizei datoriilor suverane 

europene care au urmat crizei financiare din 2008.  Criza din zona euro a scos la iveală o serie 

de probleme în ceea ce privește eficiența cadrului de guvernanță fiscală și funcționarea uniunii 

monetare.  

 O serie de strategii sunt propuse pentru a menține un nivel sustenabil al datoriei, 

dintre care menționăm: 

 a) Evaluarea performanței managementului datoriei (în engleză, Debt 

Management Performance Assessment – DeMPA) este un instrument dezvoltat de Banca 
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Mondială, cu ajutorul furnizorilor de asistență tehnică regională și internațională în gestionarea 

datoriilor, inclusiv FMI. 

 b) Dezvoltarea unei strategii de gestionare a datoriilor pe termen mediu.  

 România are, de asemenea, o strategie elaborată de guvern cu privire la gestiunea 

datoriei publice, fiind alcătuită tocmai pe seama bunelor practici la nivel internaţional, definite 

în Liniile directoare ale Băncii Mondiale şi FMI. Deși în anul 2013, nivelul datoriei publice a 

urcat la 37,85% din PIB, sub pragul de 60% menționat în Tratatul de la Maastricht, unii autori 

atrag atenția asupra a cel puțin două motive pentru care economia românească prezintă 

vulnerabilități semnificative în ceea ce privește nivelul de îndatorare.  

 România a cunoscut o creștere rapidă a datoriei publice într-un timp relativ scurt, 

pe seama crizei economice și financiare și a promovării politicilor fiscale nesustenabile în anii 

dinaintea crizei. Astfel, în perioada 2008-2011, datoria publică a crescut de aproape trei ori, 

respectiv de la un nivel de 13,4% din PIB la începutul crizei la 34,7% la sfârșitul anului 2011. 

Consolidarea fiscală din ultimii ani a contribuit la stabilizarea datoriei publice. Dificultatea 

reducerii rapide a datoriei publice și deteriorarea accentuată a acestui indicator în timpul crizei 

arată importanța unui anumit spațiu de manevră care poate fi utilizat în cazul apariției șocurilor 

adverse.  

 În cel de-al patrulea capitol, după prezentarea succintă a evoluțiilor istorice ale 

datoriei publice și a sistemului actual de monitorizare în timp real a datoriei la nivel mondial, 

secțiunea de bază a capitolului prezintă principalele rezultate ale cercetării proprii privind 

dinamica la nivel mondial a datoriei publice.  

 Pentru analizele statistice și pentru aplicarea unor metodologii nou propuse de 

calcul am folosit, din rațiuni ce țin de disponibilitatea și comparabilitatea datelor, un eșantion 

compus din 134 state, având diverse niveluri de dezvoltare economică. De asemenea, 

rezultatele obținute pentru acest eșantion sunt comparate cu cele la nivelul agregat al Uniunii 

Europene (având desigur un nivel de dezvoltare superior mediei eșantionului selectat la nivel 

mondial), precum și cu România, atunci când este cazul.  
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 Pe baza analizei de tip panel, a rezultat că, la nivel mondial, pe termen mediu și 

lung există o corelație generală pozitivă puternică între datoria publică (ca procent din PIB) și 

venitul mediu pe locuitor (valoarea estimată a coeficientului de corelație fiind +0,814). De 

exemplu, între 2002 și 2017, la nivelul eșantionului de 134 state, rata medie a datoriei în PIB a 

crescut de la 67,7% la peste 84%, în vreme ce venitul mediu pe locuitor s-a majorat de la 9,2 

la aproape 18 mii dolari PPC. 

 Analiza de detaliu însă a dinamicii an de an a corelației respective, a condus la 

concluzia că, începând cu anul 2008 (primul an al crizei globale), s-a înregistrat tranziția de la 

o corelație negativă la una pozitivă. Această schimbare demonstrează, de asemenea, că înainte 

de criză datoria avea tendința de reducere, iar în perioada crizei prelungite (până la nivelul 

anilor 2011-2012), dar și a anilor următori, aceasta a continuat să crească tocmai pentru a 

acoperi efectele ulterioare ale crizei sau pentru a susține creșterea economică accelerată din 

anii mai recenți.  

 În studierea dinamicii datoriei publice însă cea mai importantă corelație este aceea 

dintre venitul pe locuitor și rata dobânzii la datoria publică. În acest sens, pentru eșantionul la 

nivel mondial, pe termen mediu și lung, în cazul valorilor medii anuale există o foarte 

puternică corelație negativă între cele două variabile (valoarea estimată a coeficientului de 

corelație fiind -0,828). De exemplu, între 2002 și 2017, la nivelul eșantionului de 134 state, 

rata medie a dobânzii la datoria publică a scăzut de la 3,8% la 2,1%, în vreme ce venitul mediu 

pe locuitor s-a majorat de la 9,2 la aproape 18 mii dolari PPC. 

 De asemenea, dinamica pe baza datelor medii anuale demonstrează impactul de 

această dată favorabil al crizei globale. Astfel, este evidențiată tranziția în perioada de debut a 

crizei (2008-2009), de la o corelație pozitivă între cele două variabile la una negativă. Această 

schimbare demonstrează că, după demararea crizei, rata medie a dobânzii implicite aferentă 

datoriei publice are tendință de scădere atunci când venitul mediu pe locuitor crește. Efectul a 

fost însă extrem de nefavorabil prin prisma acumulării datoriei – rate mai mici ale dobânzii 

stimulează creșterea datoriei (atât ca procent din PIB cât și mai ales în valoare absolută). 
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 Altfel spus, la modul general, înaintea crizei trendul ratei dobânzii era corelat 

direct cu cel al venitului pe locuitor, ceea ce reprezenta o frână naturală în acumularea datoriei 

publice, care la rândul său a frânat însăși ritmul creșterii economice. 

 După criză, însă, trendurile ratei dobânzii și al creșterii economice au devenit 

divergente, ceea ce a condus la acumularea accelerată de datorie, aceasta rămânând totuși 

drept un stimul de rang doi al creșterii economice. Întrebarea este când se vor sincroniza iarăși 

cele două trenduri. Probabil atunci când se va ajunge în punctul de la care datoria va deveni 

nesustenabilă și creșterea economică generală va fi iarăși stopată (o nouă criză). 

 Capitolul al cincilea este dedicat studiului empiric al procesului de 

convergență/divergență în materie de datorie publică, mai întâi la nivel mondial și mai apoi, 

mai în detaliu, în cadrul UE27, dar și în interiorul a două grupe de state din UE (mai avansate, 

UE14, și respectiv aflate sub media europeană, UE11).  

 Pentru a facilita înțelegerea procesului de convergență/divergență în materie de 

datorie publică, precum și separat pentru elementele sale de bază, la nivel mondial (eșantionul 

W134) și respectiv al Uniunii Europene (UE27), am comparat traiectoriile valorilor medii, din 

perioada 2002-2017, pentru raportul procentual dintre datorie și PIB, dintre deficitul 

(excedentul) primar și PIB și respectiv dintre ratele medii ale dobânzii la datoria publică. Se 

constată traiectorii similare ca sens, între W134 și UE27, în toate cazurile.  

 Acestea aproape se confundă în cazul ratei la PIB a datoriei, cu excepții totuși 

nesemnificative, cum sunt perioadele antecriză (2002-2005) și respectiv postcriză (2012-

2015). În cazul deficitului primar, traiectoriile celor două grupe de țări merg aproape în 

paralel, atât în perioada crizei globale, dar și după aceasta, distanțându-se mai evident abia 

începând cu anul 2015. În schimb, traiectoriile ratei dobânzii din cele două grupe de state 

demonstrează existența unui proces continuu de convergență, care a condus, începând cu anul 

2015, aproape la egalizarea valorii acesteia.  

 Conform condițiilor actuale, pe baza estimărilor noastre, în cazul datoriei publice, 

ca procent din PIB, este de presupus că, la nivelul mediei mondiale (reprezentat de eșantionul 

W134), pe măsură ce venitul pe locuitor va spori, traiectoria va continua pe un palier superior 
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tinzând direct către valorile maxime înregistrate la nivelul UE în perioada trecută (valori în 

vecinătatea a 90% din PIB), după care eventual va urma un trend de descreștere. 

 Scenariul poate fi argumentat având în vedere necesitatea globală a unei creșteri 

economice susținute în viitor, tocmai pentru atenuarea decalajelor existente azi între state. 

Aceasta, este de presupus că se va putea realiza prin menținerea la cote relativ ridicate ale 

datoriei publice (provenind din necesitatea creșterii capitalului disponibil și a cheltuielior 

publice). Pentru aceeași perioadă, se prevede o sporire a venitului pe locuitor, de la 17,9 la 

23,5 mii dolari.  

 În cazul deficitului bugetar primar, ca proporție din PIB, dacă excludem vârfurile 

de peste 3%, corespunzând anilor de criză severă, 2009 și 2010, pe măsura sporirii nivelului 

general de dezvoltare economică, este de așteptat, pentru grupul de state W134, continuarea cu 

o pantă descendentă a traiectoriei din trecut direct către valorile actuale înregistrate ca medii în 

UE27. Aceasta presupune chiar intrarea într-o zonă a valorilor negative, care corespund unui 

excedent primar. 

 În privința dinamicii dobânzii la datoria publică, este de presupus că se va 

înregistra o tranziție lină de la traiectoria din trecut în cazul grupului W134 către valorile 

actuale din UE27, cu oscilații care se vor plasa în general în vecinătatea pragului de 2%.  

 Având în vedere decalajul încă impresionant între nivelele medii de dezvoltare, 

probabil realizarea unor asemenea tranziții va necesita o perioadă lungă (câteva decenii). 

Aceasta depinde de cum vor ști națiunile, comunitățile de state, dar și organismele 

internaționale, să stimuleze creșterea economică, în condițiile menținerii echilibrelor 

macroeconomice și a sustenabilității datoriei publice. 

 Pe ansamblul UE, în perioada 2000-2017, datoria publică, ca procent în PIB a 

sporit de la 65,5% la 82,5%. 

 La nivelul grupului UE11 (grupul statelor estice), intensitatea datoriei publice a 

crescut de la 35,1% din PIB, în 2000, la 47,9% în 2017, în vreme ce pentru UE14 (vechile 

state ale UE, mai puțin Cipru și Malta), sporul a fost de la 67,4% la 86,4%. În perioada 

premergătoare crizei globale se înregistrase o scădere în cele două grupe de țări (de la 67,4% 
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în 2000 la 63,8% în 2007, în UE14, și de la 35,1% în 2000 la 34,0% în 2007, în UE11). După 

acest an, creșterea a fost impresionantă, atât în UE14 (până la 86,4% în 2017), cât și în UE11 

(până la 47,9% în 2017).  

 Comparativ, în România ponderea datoriei publice în PIB s-a redus până la o 

valoare minimă în anul 2007 (12,3%, față de 29,4% în 2000), după care a crescut până la o 

valoare maximă în anul 2014 (40,5%), urmată de o scădere în ultima parte a perioadei 

analizate (până la 36,9% în anul 2017). 

 Ca scenariu pentru perioada viitoare, conform estimărilor noastre ponderea în PIB 

a datoriei ar trebui să sporească în grupul UE11 până la valori similare perioadei din trecut din 

UE14 (peste 60%), după care abia apoi, la valori ale venitului pe locuitor de peste 40 mii 

dolari PPC, ar începe să scadă. 

 Pe fondul crizei, dar și altor factori, valoarea medie a ratei dobânzii la datoria 

publică, la nivelul UE27, s-a diminuat de la 5% în anul 2002 la 2,1% în 2017. În UE14 

scăderea a fost de la 4,9% la 2,1%, iar în UE11 de la 7,2% la 3,2%. Comparativ, în România 

aceasta a scăzut de la 10,9% la 2,9%. 

 Având în vedere că rate medii ale dobânzii la datoria publică de peste 4% sunt 

pentru UE considerate ca fiind de factură istorică, este de presupus ca în viitor, pe măsura 

creșterii nivelului său de dezvoltare, pentru grupul de state UE11 traiectoria să fie una în 

continuare descendentă, tinzând, pentru valori medii ale venitului de peste 40 mii dolari PPC, 

spre traiectoria staționară înregistrată în prezent de grupul UE14 (cu valori în jurul a 2%). 

 În cazul deficitului primar, ca de alfel și pentru deficitul de cont curent, exceptând 

pasajul crizei globale (marcată prin valori maxime corespunzând anilor 2007-2010), există, pe 

măsura creșterii venitului mediu pe locuitor, o tendință de convergență (descreștere) a 

traiectoriei din UE11 către aceea din UE14. Acesta este unul, putem spune în spiritul 

programelor comunitare, dintre beneficiile apartenenței la UE. 

 În secțiunea următoare a acestui capitol, pe baza analizei privind procesul de 

convergență, prezentăm rezultatele estimării unor regimuri de comportament semnificative 

care pot apărea în dinamica datoriei publice și factorilor săi de influență,  funcție de grupul în 
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care statele sunt încadrate, precum și simularea tranziției între regimuri. Astfel de modele de 

simulare ar putea fi utile pentru studierea pe termen lung a datoriei publice în țările UE și 

pentru evaluarea impactului unor măsuri și instrumente de politică economică. 

 În materie de datorie publică, la nivelul UE27, după anul 2000, s-a înregistrat un 

proces intens de convergență, demonstrat empiric de dinamica valorilor coeficientului de 

variație al seriei datoriei pe locuitor (în dolari sau în euro). Un fapt îngrijorător este că, odată 

cu accelerarea convergenței în materie de datorie publică pe locuitor, pe măsură ce PIB-ul pe 

locuitor crește, se înregistrează un proces accentuat de acumulare a datoriei publice. Astfel, pe 

baza modelului de simulare construit de noi a rezultat că la valori medii de peste 25,5 mii de 

dolari PPC pe locuitor, se constată o accelerare semnificativă a nivelului datoriei publice. 

 Astfel, se pot identifica cel puțin două regimuri distincte existente în dinamica 

intensității datoriei publice: primul, funcționând pentru valori medii ale PIB-ului pe locuitor 

mai mici de 25 mii dolari PPC, unde datoria publică crește relativ lent, și al doilea, 

corespunzând unor valori mai mari de 28 mii dolari PPC, când datoria publică crește accelerat. 

Primul regim corespunde dinamicii înregistrate în interiorul grupului de țări UE11, iar al 

doilea celei înregistrate în interiorul grupului UE14. În plus, un regim tranzitoriu pare a exista 

între cele două valori-prag menționate. Deci, ca o concluzie a studiului empiric, creșterea 

datoriei publice poate fi interpretată ca un factor principal al creșterii economice în UE și, în 

consecință, al convergenței. 

 Acumularea datoriei, însă, peste un anumit prag, poate avea ca rezultat o 

instabilitate a economiei și intrarea într-o zonă a nesustenabilității, care ar putea afecta grav 

însăși procesul general al creșterii economice (așa cum a fost demonstrat în ultima perioadă 

prin așa-zisa criză a datoriilor suverane, deja manifestată în cazul Greciei, ca principal 

exemplu). 

 În capitolul al șaselea, după prezentarea rezultatelor studierii pe baze empirice a 

unor corelații între principalele variabile macroeconomice implicate în dinamica datoriei 

publice și a sustenabilității acesteia, se analizează o serie de ecuații care prezintă importanță în 

analiza procesului acumulării datoriei.  
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 Totodată, pe baza cercetării proprii sunt propuse câteva variante de ecuații ale 

dinamicii datoriei, pe care le considerăm mai adecvate decât forma standard, îndeosebi în 

cazul aplicațiilor pe datele statistice disponibile. De asemenea, sunt propuse și aplicate pe 

datele statistice disponibile câteva relații de calcul (formule) care permit estimarea unei funcții 

a sustenabilității, precum și a unor valori-limită pentru rata dobânzii la datoria publică și 

respectiv pentru ritmul creșterii economice.  

 După cum am arătat în capitolele precedente, există numeroși factori care 

influențează datoria publică și sustenabilitatea acesteia. Dintre aceștia, funcție și de datele 

disponibile și posibilitățile de estimare, am selectat patru, care apar cel mai des împreună cu 

datoria publică, exprimată ca procent din PIB-ul în prețuri curente (fie în monedă națională fie 

în dolari), pe care o notăm cu d%. Aceștia sunt: PIB-ul pe locuitor în dolari internaționali 

curenți la PPC, ca expresie a nivelului general de dezvoltare economică, notat cu y; 

coeficientul de variație a seriei venitului pe locuitor la PPC, ca măsură a gradului de 

concentrare în cazul unui grup de state, notat cu cv%; rata dobânzii la datoria publică, notată 

cu i%; deficitul (excedentul) bugetar primar, ca raport față de PIB.   

 Spre deosebire de forma derivată a datoriei, în care dinamica datoriei ca procent 

din PIB este pusă în relație cu rata dobânzii compozite, is (relativ greu de estimat și supusă 

unor erori semnificative în cazul țărilor menționate anterior), noi folosim simplu chiar valorile 

înregistrate ale ratei dobânzii la datorie, i, calculate pe baza datelor statistice existente, prin 

raportarea dobânzii totale plătite de stat în contul datoriei la stocul datoriei de la finele anului 

precedent. După o serie de operații algebrice, ajungem pentru aplicații la următoarea ecuație: 

 

( q t   –  i t ) d t   =  ( 1 + q t ) defP t - 1 

 

unde q este ritmul de creștere reală a PIB-ului în anul curent față de cel precedent, i – rata 

dobânzii plătită în anul curent, d – datoria totală ca procent din PIB la sfârșitul anului curent și 

defP – deficitul (excedentul) bugetar primar din anul precedent. Diferența pozitivă dintre cei 
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doi termeni, cel din partea stângă a ecuației, notat de noi cu A, și cel din dreapta, notat cu B, 

va da condiția sustenabilității, adică K > 0, unde K = A – B.  

 Avantajul acestei forme a funcției sustenabilității este că permite operarea doar cu 

proporții în PIB, evitându-se astfel inconvenientele menționate anterior. 

 Aplicarea modelului funcției de sustenabilitate, în forma descrisă, pe cazul celor 

două grupuri din UE, respectiv UE14 și respectiv UE11, pentru perioada 2002-2017, a condus 

la o serie de rezultate interesante. În anii crizei, 2009-2012, majoritatea punctelor se găsesc în 

zona nesustenabilității. În plus, pe graficul variabilei K14, se remarcă valorile exagerat de 

scăzute din anii crizei, care corespund Greciei și Irlandei.  

 Cele două distribuții sugerează, pe de-o parte, inexistența practic a unei corelații 

între dinamica sustenabilității și dinamica PIB-ului pe locuitor în cazul grupului UE11 

(coeficient de corelație -0,018), și, pe de altă parte, existența uneia pozitive, totuși nu prea 

ridicată, în cazul grupului UE 14 (coeficient de corelație +0,306). 

 În literatura de specialitate există numeroase încercări de modelare și estimare a 

unor parametri ai sustenabilității datoriei publice.  

 Cu toate acestea, atunci când se trece la estimarea, pe baza datelor statistice 

existente, a parametrilor sustenabilității datoriei, se apelează tot la ecuația standard a dinamicii 

datoriei sau la variante derivate din aceasta. Tot în același sens, se constată că, pentru 

simularea dinamicii datoriei și a indicatorilor care exprimă sustenabilitatea sa, se folosesc de 

regulă valori exogene, fie preluate din alte studii fie stabilite pe baza unor ipoteze 

simplificatoare, care în mod obiectiv se îndepărtează de la situația din economia reală 

reflectată tocmai de datele statistice publicate. 

 În vederea evitării problemelor de mai sus, prin demersul nostru de cercetare, în 

această arie de interes, am avut ca obiectiv estimarea pe baza datelor reale publicate a unor 

valori-limită sau valori-prag pentru două variabile esențiale în determinarea traiectoriei 

datoriei publice și implicit a indicatorilor sustenabilității. Acestea sunt ritmul creșterii reale a 

PIB-ului (raportat în statisticile internaționale ca ritm al PIB-ului în monedă națională), notat 

cu q în ecuația standard a dinamicii datoriei și respectiv rata dobânzii la datoria publică, notată 
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cu i în cadrul aceleași ecuații. Astfel vom evita problemele legate de comensurarea lui is, 

arătate anterior.  

 Abordarea noastră permite utilizarea directă doar a datelor din statisticile 

internaționale, unde indicatorii sunt în majoritate exprimați în dolari, la Banca Mondială, FMI 

și OECD, și în euro la Eurostat pentru țările membre ale UE, în plus publicându-se cursurile 

de schimb ale monedelor naționale și deflatorii PIB-ului în monedă națională.  

 Pentru verificarea modelului, am prezentat rezultatele simulării modelului pe cazul 

dinamicii datoriei publice în România, în perioada 2003-2017, unde sunt redate grafic 

traiectoriile abaterilor anuale ale valorilor reale (i și q) de la cele prag (i* și q*), comparativ cu 

traiectoria modificării anuale a datoriei publice raportată la PIB.      

 Se observă cum criza în materie de datorie publică (semnalată prin abaterile uriașe 

în perioada apogeului crizei economiei reale din anii 2009 și 2010), s-a prelungit până în 2014, 

an după care datoria reintrat într-o perioadă de descreștere, care fusese stopată deja în 2008.       

 În ultimul capitol al lucrării, cel de concluzii, sunt prezentate sintetic rezultatele 

cercetării, împreună cu unele recomandări de politici în domeniul datoriei publice și al 

sustenabilității acesteia.          

 Ideea fundamentală a lucrării este că necesitatea îndatorării, consecință firească a 

lipsei temporare de resurse, în cazul economiilor din epoca actuală, trebuie urmată de un efort 

în vederea optimizării între cele două destinații majore - acoperirea deficitelor în vederea 

menținerii echilibrelor din economie și asigurarea fondurilor de investiții pentru dezvoltarea 

viitoare a economiei. Rezultă că principala condiție în gestionarea datoriei publice se referă la 

acoperirea costurilor îndatorării în prezent de către beneficiile aduse de dezvoltarea viitoare. 

 Una dintre concluziile de ordin general rezultate din lucrare se referă la faptul că 

criza economică globală, dublată de aceea a datoriilor suverane, conducând la creșterea 

explozivă într-o perioadă istorică scurtă a nivelului datoriei, a provocat schimbări 

semnificative în comportamentul sistemului economic. 

 O analiză mai detaliată sugerează că creșterea economică în țările UE ar putea fi 

atribuită acumulării mai accentuate a datoriei publice. Până la un punct acest lucru ar putea fi o 
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tendință favorabilă, dar când se demonstrează că aceasta este parte a unui proces ireversibil, ar 

putea apărea probleme multiple, care pot afecta însăși perspectivele creșterii economice. 

 În ansamblul său, considerăm că lucrarea poate constitui un suport teoretic, dar și 

practic, pentru decidenții în materie de politici privind dinamica datoriei publice și a factorilor 

săi. De exemplu, analizele și modelele propuse de noi pentru estimarea parametrilor 

convergenței în UE ar putea fi folosite pentru programele strategice care vizează accelerarea 

apropierii României, mai întâi față de media grupului statelor estice, UE11, și apoi față de 

media UE. 

 De asemenea, modelul propus de noi pentru simularea dinamicii funcției de 

sustenabilitate a datoriei publice și metodologia de estimare a valorilor-limită pentru rata 

dobânzii și respectiv pentru ritmul creșterii economice ar putea reprezenta instrumente utile 

pentru monitorizarea bugetelor multianuale și pentru fundamentarea mai solidă a politicilor și 

strategiilor de dezvoltare economică a țării pe termen mediu și lung, în condițiile asigurării 

sustenabilității datoriei publice.  

 Totodată, modelele și metodologiile de estimare propuse de noi în cadrul lucrării 

considerăm că ar putea reprezenta un suport consistent pentru realizarea unor cercetări viitoare 

în acest domeniu fundamental al științei economice.    
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Anexa 1 – Lista statelor utilizate pentru studierea dinamicii  

la nivel mondial a datoriei publice  

 

1) Africa de Sud   2) Albania   3) Algeria   4) Angola   5) Arabia Saudită   6) Argentina 

7) Australia   8) Austria   9) Azerbaijan   10) Belgia   11) Bhutan   12) Bolivia   13) Botswana   

14) Brazilia   15) Bulgaria   16) Burundi   17) Cambodgia   18) Camerun   19) Canada    

20) Capul Verde   21) Cehia   22) Republica Centrafricană   23) Chile   24) China   25) Ciad   

26) Cipru   27) Coasta de Fildeș   28) Columbia   29) Comore   30) Republica Congo    

31) Republica Democratică Congo   32) Coreea de Sud   33) Costa Rica   34) Croația    

35) Danemarca   36) Djibouti   37) Republica Dominicană   38) El Salvador   39) Elveția    

40) Estonia   41) Etiopia   42) Fiji   43) Filipine   44) Finlanda   45) Franța   46) Gabon    

47) Gambia   48) Georgia   49) Germania   50) Ghana   51) Grecia   52) Guatemala    

53) Guineea   54) Guinea-Bissau   55) Guineea Ecuatorială   56) Guyana   57) Haiti    

58) Honduras   59) Iordania   60) India   61) Indonesia   62) Iran   63) Irlanda   64) Islanda   

65) Israel   66) Italia   67) Jamaica   68) Japonia   69) Republica  Kârgâză   70) Kenya    

71) Kuweit   72) Lesotho   73) Letonia   74) Liban   75) Lituania   76) Luxemburg    

77) Macedonia   78) Madagascar   79) Malaysia   80) Maldive   81) Mali   82) Malta    

83) Marea Britanie   84) Mauritius   85) Mexic   86) Moldova   87) Maroc   88) Mozambic   

89) Myanmar   90) Namibia   91) Nepal   92) Nicaragua   93) Niger   94) Nigeria    

95) Norvegia   96) Noua Zealandă   97) Olanda   98) Oman   99) Panama    

100) Papua Noua-Guinee   101) Paraguay   102) Peru   103) Polonia   104) Portugalia    

105) Romania   106) Rusia   107) Rwanda   108) Senegal   109) Serbia   110) Sierra Leone   

111) Slovacia   112) Slovenia   113) Spania   114) Sri Lanka   115) Statele Unite ale Americii   

116) Sudan   117) Suedia   118) Suriname   119) Swaziland   120) Tadjikistan   121) Tanzania   

122) Thailanda   123) Trinidad și Tobago   124) Tunisia   125) Turcia   126) Ucraina    

127) Uganda   128) Ungaria   129) Uzbekistan   130) Uruguay   131) Venezuela    

132) Vietnam   133) Yemen   134)  Zambia 
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Anexa 2 – Pagina web privind datoria publică a lumii în timp real 

 

 

 

 

Data: 2017 8 aprilie (ora 8:48)  

 

 

 

(The Economist, 2018, https://www.economist.com/content/global_debt_clock) 
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Lista abrevierilor 

 

 

 

ASD Analiză a sustenabilității datoriei 

AT  Instrument analitic asociat 

BCE Banca Centrală Europeană (în engleză European Central Bank) 

DeMPA Evaluarea performanței managementului datoriei (în engleză Debt Management 

 Performance Assessment) 

DIGNAR  Model Datorie, Investiții, Creștere și Resurse Naturale (în engleză Debt, 

 Investment, Growth, and Natural Resources) 

DMS Strategie de gestionare a datoriei 

DSA Evaluarea sustenabilității datoriei (în engleză Debt Sustainability Assesment) 

DSF Cadrul de sustenabilitate a datoriei (în engleză Debt Sustainability Framework) 

DSGE Model echilibru general dinamic stohastic (în engleză Dynamic Stochastic 

 General Equilibrium) 

EDP Procedura de deficit excesiv (în engleză Excessive Deficit Procedure) 

FDI Investiții străine directe (în engleză Foreign Direct Investment) 

FMI Fondul Monetar Internațional 

FRF Funcția de reacție fiscală 

GFSM 2001Manual de statistică financiară guvernamentală (în engleză Government Finance 

 Statistics Manual) 

HIPC Țările sărace profund îndatorate (în engleză Heavily Indebted Poor Countries) 
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IAT Studiul indicatorilor de avertizare timpurie 

MS  Markov switching 

MTDS Strategii de gestionare a datoriilor pe termen mediu 

NPV Valoarea prezentă netă a datoriei (în engleză Net Present Value) 

OECD Organizația pentru Cooperare și Dezvoltare Economică 

OTM Obiectiv bugetar pe termen mediu 

PDE Procedura de deficit excesiv 

PDM Gestionarea datoriei publice (în engleză Public Debt Management) 

PIB Produsul Intern Brut 

PPC paritatea puterii de cumpărare (în engleză Purchasing Power Parity) 

PSC Pactul de Stabilitate și Creștere 

SDDS  Standarde speciale de diseminare a datelor (în engleză Special Data 

 Dissemination Standard) 

UE  Uniunea Europeană 

UE28 Uniunea Europeană cu 28 de țări 

UEM Uniunea Monetară Europeană 

VAN Valoarea actuală netă 

VAR Model vector autoregresiv (în engleză Vector Autoregressive) 
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Distribution” (indezată BDI) 
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 C U R R I C U L U M  V I T A E  
 

 

     
INFORMAŢII PERSONALE 

 
 

Nume  DIMA, BOGDAN 

Adresă  Str. J.H. Pestalozzi, nr.16, Timişoara, 300115, Romania 

Telefon  +40-256-592506 / 556 

E-mail  bogdan.dima@e-uvt.ro 

Website  https://www.researchgate.net/profile/Bogdan_Dima; 
http://ideas.repec.org/e/pdi166.html 

 

Naţionalitate  ROMÂNÃ 
 

Data naşterii  6/03/1972 

 

 

  

EXPERIENŢA PROFESIONALĂ 

Perioada        2008 - prezent 

Numele şi adresa angajatorului  Universitatea de Vest Timişoara, Facultatea de Economie şi de Administrare a 
Afacerilor, Bulevardul Vasile Pârvan 4, Timișoara 300223, Romania 

Tipul activităţii   Învăţământ şi cercetare 

Funcţia sau postul ocupat  PROFESOR DR. (CONDUCĂTOR DE DOCTORAT din 2009) 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Activitate didactică 

Cercetare ştiinţifică 

 

Perioada   2018 - prezent 

Numele şi adresa angajatorului  Utrecht University, Faculty of Law, Economics and Governance, Utrecht, Olanda, 
1.02.2018 – 1.03.2018  
Universita del Salento, Dip Scienze dell'Economia, Lecce, Italia,  
29.06.2018 - 30.07.2018 

Tipul activităţii   Cercetare 

Funcţia sau postul ocupat  CERCETĂTOR INVITAT 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Cercetare ştiinţifică şi activităţi conexe 
 
 

Perioada   2004 - 2008 

Numele şi adresa angajatorului  Universitatea de Vest Timişoara, Facultatea de Economie şi de Administrare a 
Afacerilor, Bulevardul Vasile Pârvan 4, Timișoara 300223, Romania 

Tipul activităţii   Învăţământ şi cercetare 

Funcţia sau postul ocupat  CONFERENŢIAR DR. 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Activitate didactică 
Cercetare ştiinţifică 
 

Perioada   2001 - 2004 

Numele şi adresa angajatorului  Universitatea de Vest Timişoara, Facultatea de Economie şi de Administrare a 
Afacerilor, Bulevardul Vasile Pârvan 4, Timișoara 300223, Romania 

Tipul activităţii   Învăţământ şi cercetare 

https://www.researchgate.net/profile/Bogdan_Dima
http://ideas.repec.org/e/pdi166.html
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Funcţia sau postul ocupat  LECTOR DR./DRD. 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Activitate didactică 
Cercetare ştiinţifică 
 

Perioada   1999-2001 

Numele şi adresa angajatorului  Universitatea de Vest Timişoara, Facultatea de Economie şi de Administrare a 
Afacerilor, Bulevardul Vasile Pârvan 4, Timișoara 300223, Romania 

Tipul activităţii   Învăţământ şi cercetare 

Funcţia sau postul ocupat  ASISTENT DRD. 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Activitate didactică 
Cercetare ştiinţifică 
 

Perioada   2004 - 2007 

Numele şi adresa angajatorului  Crabel Capital Research Romania –filială a Crabel Capital Management, Milwaukee, 
Wisconsin, USA 

Tipul activităţii   Sector Financiar 

Funcţia sau postul ocupat  CERCETĂTOR ŞTIINŢIFIC 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Şef echipă cercetare 

Perioada   1996 

Numele şi adresa angajatorului  ALCATEL N.S.R. 

Tipul activităţii   Telecomunicaţii 

Funcţia sau postul ocupat  ANALIST FINANCIAR 

Principalele activităţi şi 
responsabilităţi 

 Analiză de proiect, previziuni curs de schimb 

 
STUDII ŞI CURSURI DE 

SPECIALITATE 
 

Perioada 2003 

Calificarea / diploma obţinută DIPLOMA DE DOCTOR  

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Doctor in Economie, domeniu Finanţe, titlu teza: “Băncile centrale şi rolul lor în economiile 
contemporane”; Conducător ştiinţific: Silviu CERNA, Profesor Dr.  

Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de formare 

UNIVERSITATEA DE VEST TIMIŞOARA , FACULTATEA DE ECONOMIE ŞI 
ADMINISTRAREA AFACERILOR 

Perioada 1996 

Calificarea / diploma obţinută DIPLOMĂ DE STUDII APROFUNDATE; Media anilor de studiu: 10.00 

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Managementul strategic al organizaţiilor 

Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de formare 

UNIVERSITATEA DE VEST TIMIŞOARA , FACULTATEA DE ECONOMIE ŞI 
ADMINISTRAREA AFACERILOR 

Perioada 1996 

Calificarea / diploma obţinută DIPLÔME D’ÉTUDES SUPÉRIEURES SPÉCIALISÉES 

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Analiza financiara a corporaţiilor 

Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de formare 

UNIVERSITÉ DE NICE SOPHIA ANTIPOLIS/ INSTITUT D’ADMINISTRATION DES 
ENTREPRISES 

Perioada 1990-1995 

Calificarea / diploma obţinută DIPLOMĂ DE LICENŢĂ; Media anilor de studiu: 9.95 

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Finanţe 
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Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de 

formare 

UNIVERSITATEA DE VEST TIMIŞOARA, FACULTATEA DE ECONOMIE ŞI 
ADMINISTRAREA AFACERILOR 

Perioada 1995 

Calificarea / diploma obţinută TRAINING  

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Curs de pregătire intensivă în limba franceză 

Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de 

formare 

   UNIVERSITE DE HAUTE-ALSACE / SERFA MULHOUSE 

Perioada 1990 

Calificarea / diploma obţinută DIPLOMĂ DE BACALAUREAT;  

Disciplinele principale studiate / 
competenţe profesionale dobândite 

Matematică şi fizică 

Numele şi tipul instituţiei de 
învăţământ / furnizorului de 

formare 

LICEUL DE MATEMATICĂ ŞI FIZICĂ NR.1, TIMIŞOARA 

 

APTITUDINI ŞI COMPETENŢE 
PERSONALE 

 

 

LIMBA MATERNĂ  ROMÂNĂ 

 

LIMBI STRĂINE CUNOSCUTE 
 

  ENGLEZĂ FRANCEZĂ ITALIANĂ 

• Abilitatea de a citi  EXCELENT                                           BINE                                                          ÎNCEPĂTOR 

• Abilitatea de a scrie  EXCELENT                                           BINE                                                          ÎNCEPĂTOR 

• Abilitatea de a vorbi  BINE                                                        BINE                                                           ÎNCEPĂTOR 

 
 

APTITUDINI ŞI COMPETENŢE 

SOCIALE 
 

 ▪ leadership (2013-2016 & din iunie 2017 - Director Şcoala Doctorală a Facultăţii 
de Economie şi de Administrare a Afacerilor  / Domeniul fundamental de 
doctorat Ştiinţe Economice); 

 

APTITUDINI ŞI COMPETENŢE 

ORGANIZATORICE 

 ▪ bune abilităţi de coordonare a unei echipe dobândite în calitate de manager de 
proiect al unor proiecte cu finanţare nerambursabilă şi a unor proiecte de 
cercetare; 

▪ competenţe organizaţionale avansate, precum şi o capacitate ridicată de 
analiză şi sinteză, dobândite în calitate de: 

▫ 2015-2016: Membru Consiliul Naţional de Atestare a Titlurilor, Diplomelor si 
Certificatelor Universitare (CNATDCU) (Vicepreşedinte Comisia de Științe 
Economice și Administrarea Afacerilor) 

▫ din 2013: Membru în conducerea Societăţii Române de Econometrie 

▫ din 2010: Evaluator ARACIS 

 

APTITUDINI ŞI COMPETENŢE 

TEHNICE 
. 

 Dezvoltarea de aplicaţii VBA, DELPHI; utilizarea pachetelor de aplicaţii 
econometrice SPSS , R, Matlab, EVIEWs, Stata. 

 

INFORMAΤII SUPLIMENTARE  

 

Editor 

 

 

▪ Managing Editor pentru Journal Of Heterodox Economics, www.jheec.com/  

▪ Journal of Economic Computation and Economic Cybernetics Studies and Research,  
http://www.ecocyb.ase.ro/editorial_board.htm  
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Recenzor articole ştiinţifice 

 

 

 

 

 

 

Recenzor proiecte cercetare 

 

 

Keynote Speaker 

 

 

 

 

Distincţii 

 

▪ Romanian Journal of Economic Forecasting (RJEF), http://www.ipe.ro/rjef.htm 

▪ Annales Universitatis Apulensis Series Oeconomica, 
http://oeconomica.uab.ro/index.php?l=ro&p=editor 

 

▪ Research in Applied Economics,  www.macrothink.org/journal/index.php/rae   

▪ Applied Economics,  http://www.tandfonline.com/loi/raec20#.Vo-L-E_Xua0 

▪ Timisoara Journal of Economics and Business,  www.tjeb.ro/ 

▪ Ekonomska Istrazivanja / Economic Research, http://www.tandfonline.com/loi/rero20#.Vo-
OGU_Xua0 

▪ Journal of Common Market Studies, 
http://onlinelibrary.wiley.com/journal/10.1111/%28ISSN%291468 -5965  
 

▪ Croatian Science Foundation (HRZZ) , ''Installation Research Projects'' , 2013 
 

▪ 2015: “Many Facets Of Institutions”, 1st Debrecen Workshop on Institutional Analysis 
Debreceni Egyetem Gazdaságtudományi 

▪ 2013: “Competitiveness, Institutions and the Changing Economy”, the Annual Conference of 

▪ The Faculty of Economics and Business Administration, University of Debrecen,May 10 
 

▪ 2017: Proiecte de mobilitate pentru cercetători,  UEFISCDI, https://uefiscdi.ro/index.php (MC2017, 
Sesiunea 6) 

▪ 2017: Premierea rezultatelor cercetarii, UEFISCDI,  https://uefiscdi.ro/premierea-rezultatelor-
cercetarii-articole, Lista 1 

▪ 2016: Premierea rezultatelor cercetarii, UEFISCDI, http://uefiscdi.gov.ro/userfiles/file/PNCDI%20III/ 
P1_Resurse%20Umane/PRECISI_2016/PROCES%20EVALUARE/Rezultate/PRECISI_2016_R
ezultate%20eligibilitate_lista%203_actualizare%2028_10_2016.pdf   

▪ 2016: Best Paper Award, Romanian Financial Supervisory Authority & CFA Society Romania, 
Bucuresti, iunie, http://asfromania.ro/en/press-releases/media-releases/5259-asf-and-cfa-romania-
awarded-prizes-for-the-best-scientific-papers-presented-at-asf-days  

▪ 2015:  Premiul 'Cornel Olariu' pentru 'Stiinte Sociale si Economice' în cadrul Galei Excelenței 
Bănățene  

▪ 2008: Profesorul anului acordat de AFER - în semn de apreciere a contribuţiei deosebite la 
afirmarea învăţământului superior economic şi cercetării ştiinţifice din ţara noastră 

▪ 2007: Diplomă de excelenţă cu medalie jubiliară de aur, Universitatea de Vest, Timişoara 

▪ 2004: Diplomă de excelenţă, Universitatea de Vest, Timişoara 
 
 

Timişoara,  
22.08.2018 

Prof. Univ. Dr. Bogdan Dima 

https://uefiscdi.ro/index.php
https://uefiscdi.ro/premierea-rezultatelor-cercetarii-articole
https://uefiscdi.ro/premierea-rezultatelor-cercetarii-articole
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A. Teza de doctorat 
 
Titlul ştiinţific de Doctor în domeniul Finanţe, teza cu titlul Băncile centrale şi rolul lor în economiile 
contemporane,Coordonator Prof. Univ. Dr. Cerna Silviu, susţinută public în data de 17 ianuarie 2003, la Universitatea de 
Vest din Timişoara şi confirmată prin Ordinul Ministrului Educaţiei şi Cercetării Nr. 3896 din 24 aprilie 2003. 
 
B. Cărţi şi capitole în cărţi 
B.1.) Ca unic autor 
1. DIMA BOGDAN, Operaţiunile instituţiilor de credit- Manual Didactic, Anul II FB,Universitatea de Vest din Timişoara, 
Facultatea de Economie şi de Administrare a Afacerilor, Departamentul de Educaţie Continuă şi Invăţământ Deschis la 
Distanţă, Editura Universităţii de Vest Timişoara, ISBN 978-973-125-228-5,2009; 
2. DIMA  BOGDAN, Operaţiunile instituţiilor de credit, Editura Universităţii de Vest Timişoara, ISBN 978-973-125-112-
7,2007; 
3.DIMA B.,Elemente de teorie şi politică monetară, Editura Mirton,Timişoara, (ISBN:973-661-301-1), 670 pag, 2004; 
4.DIMA BOGDAN,Inflaţia structurală în România, Editura Augusta, Timişoara, (ISBN:973-8184-82-7), 90 pag, 2002; 
 
B.2.) În calitate de co-autor 
    B.2.1.) Apărute în România 
4. Marilen Pirtea, Bogdan Dima, Flavia Barna, Aurora Murgea, Roxana Heteş-Gavra, Miruna Năchescu, Impactul structural şi 
funcţional al procesului de aderare la Uniunea Europeană asupra pieţei financiare din România, Editura Universităţii de Vest 
din Timişoara, Colecţia Economia, 310 pagini, 24 cm, ISBN: 978-973-125-111-0, 2007; 
5. CAZAN E.,CUZMAN I.,DIMA B.,EROS-STARK L., FĂRCAŞ P.,Gestiunea portofoliilor de titluri financiare, Editura Universităţii 
de Vest, Timişoara, (ISBN:973-8433-80-0), 258 pag., 2004 
6. LALA I.,DIMA B., Analiza sistemului bancar comercial, Editura Mirton,Timişoara,  (ISBN:973-661-300-3), 279 pag., 2004; 
7. DONATH L., DIMA B., Economie Monetară, Editura Mirton,Timişoara, (ISBN:973-585-838-X), 2002; 
8. LALA I.,DIMA B.,Tranziţie.Economiile în tranziţie:un model de abordare analitică,Editura Mirton,Timişoara, (ISBN:973-585-
615-8), 228 pag., 2002; 
 
B.2.2.) Apărute în străinătate 
9.Talpoş I., Dima B., Mutaşcu M.I., A new approach of the budget deficit, VDM Verlag ,Saarbrucken, Germania,2009; 
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B.3.) Capitole în cărţi  
 B.3.1.) Apărute în străinătate 
10. Dima Ş.M., Dima B. (2017), Financial Stress and Economic Growth: The Case of The United States of America, pp. 134-
143, in The State and the Market in Economic Development: In Pursuit of Millennium Development Goals, Editors: Marko 
Malovid & Kartik Roy, ISBN 978-0-646-94775-4, Publisher:The IIDS Australian Inc., 31 Todd St. Taranga East Brisbane 4068 
Australia 
11. CERNA S.,DONATH L.,DIMA B.,Central Banking in the Transition Economies of Eastern Europe: The Case of Romania, în 
HEALEY N.M.,WIŚNIEWSKI Z.( ed.)  
„Central Banking in Transition Economies”, ISBN 83-87640-07-7, Toruń Business School, Toruń, 1999;.CERNA S.,DONATH L., 
ŞEULEAN V.,DIMA B, VLAD A. Monetary Policy and the Controllability of Inflation. The Romanian Experienceîn HEALEY 
N.M.,WIŚNIEWSKI Z.(ed.) „Central Banking in Transition Economies”, ISBN 83-87640-07-7, Toruń Business School, Toruń, 
1999; 
12. Silviu Cerna,Liliana Donath,  Bogdan Dima, Central Bank Independence in Romania, în N. Healey ,B. Harrison (ed.), 
Central banking in Eastern Europe , ISBN 9780415226196, ISBN-10: 0415226198, Routledge International Studies in Money 
and Banking, Routledge, 2004, 274pp 
 
B.3.2.) Apărute în România 
13. ŞTEFEA P.(coord.), Mihai I.,Cazan E.,Predişcan M., Ţăranu N.,Munteanu V., Dima B.,Pirtea M.,Pantea I.M.,Stark Lorant 
E.,Pelin A.,Enache C.,Studiu privind potenţialul inovativ al mediului de afaceri din Regiunea Vest, ISBN 973-7608-60-1, Ed. 
Universităţii de Vest Timişoara, 2006 
14. Bogdan Dima, Analiza impactului şi durabilităţii proiectelor, în PANTEA M., MUNTEANU V., ŞTEFEA P., PIRTEA M.(coord.) 
„Managementul prin proiect. Dezvoltarea capacităţilor manageriale privind accesarea şi utilizarea surselor de 
finanţare”,ISBN (10) 973-661-845-5, ISBN (13) 978-973-661-845-1,Ed. MIRTON, Timişoara, 2005 
 
C. Proiecte de cercetare-dezvoltare-inovare pe bază de contract/grant 

Nr. Program/Proiect Poziţie Periodă 

1 Project POSDRU/86/1.2/S/53202 „Competenţe avansate – 
profesionale şi de cercetare – în managementul riscului internaţional” 

Expert pe termen 
scurt 

03.01.2011-31-
03.2014 

2 Project POSDRU/86/1.2/S/58160 „Sistem colaborativ integrat bazat pe 
cunoştinte pentru îmbunătăţirea managementului universităţilor 
economice, în contextul noului Cadru Naţional al calificărilor din 
Învăţământul Superior” 

Expert pe termen 
scurt 

01.07.2010-
30.11.2013 

3 Project POSDRU/89/1.5/S/59184 « Performanţă şi excelenţă în 
cercetarea postdoctorală în domeniul ştiinţelor economice din 
Romania” 

Expert pe termen 
lung 

23.04.2010-
23.03.2013   

4 Project POSDRU/107/1.5/S/77213 “Doctorat pentru o carieră în 
cercetarea economică interdisciplinară la nivel European” 

Expert pe termen 
lung 

01.10.2010-
30.11.2013  

5 Project POSDRU/86/1.2/S/53365 „Calitate şi competenţe la standarde 
europene pentru personalul didactic din învăţămantul superior în 
vederea creşterii competitivităţii şcolii de economie din Romania”,  

Expert pe termen 
scurt 

2010-2011 
 

6 Project „Strategii postaderare de valorificare a avantajului competitiv al 
firmelor româneşti prin veriga investiţiilor străine directe”; Code Mec 
3434 

Membru în echipa de 
proiect 

2009-2011 

7 Project „Cercetari multidisciplinare privind proiectarea tehnologiilor 
inovationale si managementul sistemelor financiare cu ajutorul sintezei 
structurale si functionale avansate”; SSFA 2886; Code MEC: 2886 

Membru în echipa de 
proiect 

2009-2011 

8 Project STUD_COMP_IMM; 92121/ 2008; 9803/2008 „Studii de 
competitivitate ale întreprinderilor mici şi mijlocii în perspectiva 
dezvoltării durabile locale şi regionale prin politici economico-
financiare”  

Membru în echipa de 
proiect 

2009-2011 
 

9 Project complex – PC, Planul Naţional de Cercetare, Dezvoltare şi 
Inovare II, Programme 4: “Parteneriate în domeniile prioritare”, title 
Strategii postaderare de valorificare a avantajului competitiv al firmelor 
româneşti prin veriga investiţiilor străine directe; Code Mec 3434 

Membru în echipa de 
proiect 

2007 - 2010 
 

10 „Posibilităţi de optimizare a managementului de trezorerie la nivelul 
unei entităţi comerciale” Research Contract UVT 52/30.11.2007, 
Beneficiary: S.S. MEATTEAM INTERNATIONAL SRL 

Director  2007-2008 
 

11 Project AT, Impactul structural şi funcţional al procesului de aderare la 
Uniunea Europeană asupra pieţei financiare din România, Cod CNCSIS- 
64 

Membru în echipa de 
proiect 

2007 
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12 CEEX, Modulul I - Proiecte de cercetare-dezvoltare complexe, Politici, 
modele şi scenarii de creştere economică în vederea aderării României 
la Uniunea Europeană, CEx-05-D8-04/ 05.10.05 

Membru în echipa de 
proiect 

2006-2008 
 

13 Platforma de formare si cercetare interdisciplinara - Nicholas 
Georgescu-Roegen, Beneficiary: Ministry of Research 

Membru în echipa de 
proiect 

2005 

14 CNCSIS Nr.1374/ 2005; „Studiu privind potenţialul inovativ, sursă a 
avantajului competitiv al organizaţiilor. Cercetare regională 
multisectorială” 

Membru în echipa de 
proiect 

2005 

15 Project PHARE, Programul de coeziune economică şi socială - 
dezvoltarea resurselor umane, title Dezvoltarea capacităţii manageriale 
de accesare şi utilizare a surselor de finanţare prin aplicarea 
managementului de proiect 
Contract 1821c/26.11.2004  

Membru în echipa de 
proiect 

2004 –2005 
 

16 Project PHARE Programul de coeziune economică şi socială - 
dezvoltarea resurselor umane, Title Centru de formare pentru tineret în 
domeniul afacerilor mici şi mijlocii; 4957 / 2002 

Membru în echipa de 
proiect 

2002 
 

17 PHARE/Grant international (Bulgaria, Republica Cehă, Polonia, 
România), Central banking in transition economies, ACE-PHARE-P95-
2038-R, coordinator: Manchester Metropolitan University, for 
România: WUT 

Membru în echipa de 
proiect 

1996-1998 
 

 

Alte granturi 

Nr. 
crt. 

Titlul grantului sau 
proiectului 

Date de identificare 
Director 
(nume, 
prenume) 

Durata si 
valoare 
 

Pozitie 

1 

Proiecte de mobilitate 
pentru cercetatori 
UEFISCDI2017, 
https://uefiscdi.ro/index.p
hp (Sesiunea 6) 

cod proiect: PN-III-P1-
1.1-MC-2017-0923                                  

Bogdan Dima 

12164,79 
RON /  
1.02-
1.03.2018 

Director 

2 

Proiect „Workshop: 
Dezvoltarea gândirii 
economice critice într-o 
paradigmă culturală 
globală” 

https://www.primariatm
.ro/uploads/domino/ata
samente_hcl/771768E6A
0C26FF3C2257CBA00481
CEF/Anexa.pdf 

Bogdan Dima 
15500 RON/ 
2004 

Responsabilul de 
proiect 

3 
Program LEONARDO DA 
VINCI 
 

LEONARDO DA VINCI-
RO/2001/PL87005 / S 
(ROGE) 
 

Coordonator: 
Bogdan Dima 
Pentru Asociaţia 
„2C2S-UVT”- 
titular grant 

2001-2002, 
84480 EURO 
 

Coordonator grant 

 
D. Articolele publicate in reviste incluse în Master Journal List / reviste cotate ISI  (incluse in WEB OF SCIENCE –SCIENCE 
CITATION INDEX EXPANDED, SOCIAL SCIENCES CITATION INDEX si ARTS AND HUMANITIES CITATION INDEX) 
 

Nr. Titlu articol 
Nume, prenume 
autor(i) articol 

Titlu revista cotata ISI Web 
of Science 

Anul 
publicarii 

1 
Energy consumption synchronization 
between Europe, United States and Japan: 
A spectral analysis assessment 

Dima B., Dima, Ş.M. 
Renewable and Sustainable 
Energy Reviews, 77: 1261-
1271 

2017 

2 
Mutual information and persistence in the 
stochastic volatility of market returns: An 
emergent market example 

Dima B., Dima, Ş.M. 
International Review of 
Economics & Finance, 51: 36-
59. 

2017 

3 
Does economic policies uncertainty affect 
economic activity? Evidences from the 
United States of America  

Dima, B., Dinca, M.S., 
Dima, Ş.M., Dinca G.  

Romanian Journal of 
Economic Forecasting, 20 (1): 
60-74. 

2017 
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4 
Fractal Market Hypothesis: The Emergent 
Financial Markets Case  

Barna F., Dima Ş.M., 
Dima B., Paşca L.  

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 50(2): 137-150 

2016 

5 

Do societal values influence financial 
development? New evidence on the effects 
of post materialism and institutions on 
stock markets 

Jordaan J.A., Dima B., 
Golet I. 

Journal of Economic Behavior 
& Organization 132:197–216 

2016 

6 

Does the Quality of Public Policies and 
Institutions Matter for Entrepreneurial 
Activity? Evidences from the European 
Union’s Member States 

Dima B., Lobonţ O., 
Moldovan, N  

PANOECONOMICUS, 63(4): 
425-439 

2016 

7 Income distribution and social tolerance Dima B., Dima Ş.M.  
Social Indicators Research, 
128: 439-466 

2016 

8 A Financial Wave Model for Stock Indices 
Dima B., Paşca L., 
Preda C. 

Economic Computation & 
Economic Cybernetics Studies 
& Research; 49(4): 5-20 

2015 

9 
A wavelet analysis of capital markets’ 
integration in Latin America 

Dima B., Dima Ş.M., 
Barna F. 

Applied Economics,  
47(10):1019-1036 

2015 

10 
How to Trade Using the (Shannonian) 
Transfer Entropy? An Application for Central 
And Eastern European Markets 

Dima B., Dima Ş.M., 
Barna F., Năchescu, 
M. 

Economic Computation & 
Economic Cybernetics Studies 
& Research;2014, Vol. 48 
Issue 2, pp. 57-75 

2014 

11 
The signaling effect of tax rates under fiscal 
competition: A (Shannonian) transfer 
entropy approach 

Dima B., Dima Ş.M., 
Barna F. 

Economic Modelling 42, pp. 
373–381 

2014 

12 
Financial Nexus: Efficiency and Soundness in 
Banking and Capital Markets 

Dima B., Dinca M.S., 
Spulbar C. 

Journal of International 
Money and Finance, 47: 100–
124 

2014 

13 
New Empirical Evidence of the Linkages 
between Governance and Economic Output 
in the European Union 

Dima B., Dima Ş.,  
Lobonţ O.   

Journal of Economic Policy 
Reform, 16(1):68-89. 

2013 

14 
Inside the black box: informational entropy 
of high-frequency data on Forex market 

Dima B., Dima Ş., 
Preda C. 

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 46(2):63-78 

2012 

15 

National legislative systems and foreign 
standards and regulations: The case of 
International Financial Reporting Standards 
adoption 

Dima, B., Dima 
(Cristea), Ş.M., 
Moldovan, N., Pirtea, 
M.G.  

Ekonomska Istrazivanja / 
Economic Research, 26(3):15-
30. 

2013 

16 Immigration and trade 
Leitão, N.C., Dima, B., 
Dima S. 

Ekonomska Istrazivanja / 
Economic Research, 25(1): 
134-143. 

2012 

17 

Empirical Evidences for the Budget Deficits 
Co-integration in the Old European Union 
Members: Are There Any Interlinkages in 
Fiscal Policies? (Part One) 

Talpoş I., Dima B., 
Mutaşcu M., Enache 
C. 

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 2 

2009 

18 

Empirical Evidences for the Budget Deficits 
Co-integration in the Old European Union 
Members: Are There Any Interlinkages in 
Fiscal Policies? (Part Two) 

Talpoş I., Dima B., 
Mutaşcu M., Enache 
C. 

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research,4 

2009 

19 
The social allocation of the resources: The 
oasis theory (I) 

Talpoş I., Dima B., 
Mutaşcu M., Enache 
C., Munteanu V. 

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 41(1-2):239-
257    

2007 
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20 
The social allocation of the resources: The 
oasis theory (part two) 

Talpoş I., Dima B., 
Mutaşcu M., Enache 
C., Munteanu V. 

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 42(1-2): 35-42    

2008 

21 
FISCAL DECENTRALIZATION AND TAX 
COMPETITION IN THE EU MEMBER STATES 

Talpos I, Dima B, 
Crasneac AO, 
Mutascu ML  

Economic Computation and 
Economic Cybernetics Studies 
and Research, 45(2): 93-103 

2011 

22 
Comments on „Monetary Policy 
Transmission in the Euro Area” edited by I. 
Angeloni, A. Kashyap and B. Mojon 

Dima B. 
Journal of Common Market 
Studies, 42(5):1061-1097 

2004 

 
E. Articole publicate in volume ale conferintelor internationale indexate ISI (ISI Proceedings) 

Număr 
curent 

Titlu lucrare (articol) Nume, prenume 
autor(i) 
lucrare/articol 

Denumire volum conferinta Anul  Info 

1 Government Size and 
Democracy 

Dima B., Leitao 
N.C., Talpoş I., Dima 
(Cristea) Ş., Mura 
P.O.  

Proceedings of the 5th 
International Conference on 
Globalization and Higher 
Education in Economics and 
Business Administration (GEBA 
2011), 20-22  October  

2011 Ed. Alexandru 
Ioan Cuza 
University, Iasi, 
Romania, ISBN 
978-973-703-
697-1, pag. 
1033-1039   

2 Financial market efficiency 
and perspectives on IFRS 
adoption. Case study for 
the United Kingdom, the 
United States of America 
and Japan 

Dima (Cristea), 
Ş.M., Dima, B., 
Şărămăt, O.  

6
th

 International Conference 
Accounting and Management 
Information Systems AMIS 
2011, ASE, Bucureşti, 8-9 iunie 

2011 http://www.cig
. 
ase.ro/amis201
1/, pp. 940-958 

3 Economic freedom, 
Democracy, Human 
Development and Cultural 
Paradigm: Qualitative 
Determinants of Foreign 
Direct Investments 

Dima, B., Dima 
(Cristea), Ş.,  Pirtea, 
M.  

ISSHP/ISI Proceedings of 11th 
European Conference on 
Knowledge Management - 
ECKM 2010, Universidade 
Lusíada de Vila Nova de 
Famalicão, Famalicão, Portugal, 
2-3 septembrie  

2010 ISBN: 978-1-
906638-71-9 

4 Financial assets valuation 
and issuers’ financial ratios 

Dima Bogdan, 
Moldovan Nicoleta, 
Lobont Oana-
Ramona, Nicolescu 
Ana-Cristina, Angyal 
C. 

5TH WSEAS INTERNATIONAL 
CONFERENCE  
“ECONOMY AND 
TRANSFORMATION 
MANAGEMENT” 
(EMT '10) 

2010 http://www.ws
eas.us/confere
nces/2010/timi
soara2/emt/pr
ogram.htm 

5 Trade off theory of capital 
structure choice and its 
relevance for emergent 
markets: the Romanian 
case 

Pirtea M., Dima B., 
Boţoc C. 

5TH WSEAS INTERNATIONAL 
CONFERENCE  
“ECONOMY AND 
TRANSFORMATION 
MANAGEMENT” 
(EMT '10) 

2010 http://www.ws
eas.us/confere
nces/2010/timi
soara2/emt/pr
ogram.htm 

6 Informational Inefficiency 
of Forex Markets and the 
Technical Analysis Rules as 
a Premise of Automatic 
Trade: The USD / CAD Case 

B. Dima, I. Talpos, 
M. G. Pirtea 

IEEEAM CONFERENCES 
APPLIED COMPUTER SCIENCE 
(ACS) 
MALTA SEPTEMBER 15-17 

2010 http://www.iee
e.am/program.
htm 

7 Economic freedom, 
Democracy, Human 
Development and Cultural 
Paradigm: Qualitative 
Determinants of Foreign 
Direct Investments 

 
Dima B.,  
Dima (Cristea) Ş., 
Pirtea M. 
 

ISSHP/ISI PROCEEDINGS OF 
11TH EUROPEAN CONFERENCE 
ON KNOWLEDGE 
MANAGEMENT - ECKM 2010, 
UNIVERSIDADE LUSÍADA DE 
VILA NOVA DE FAMALICÃO, 

2010 http://www.ac
ademic-
conferences.or
g/eckm/eckm2
011/eckm10-
proceedings.ht
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FAMALICÃO, PORTUGAL, 2-3 
SEPTEMBER 2010, ISBN: 978-1-
906638-71-9 

m 

8 On the Asymptotic 
Behavior of the Solutions 
of a Class of Semi-Linear 
Evolution Equations 

 
Ciprian Preda, 
Bogdan Dima, 
Marilen Pirtea 
 

AMERICAN CONFERENCE ON 
APPLIED MATHEMATICS 
(AMERICAN-MATH '10) 
CAMBRIDGE, USA 
JANUARY 27-29, 2010 

2010 http://www.ws
eas.us/confere
nces/2010/harv
ard/amath/ 

9 Remarks over the Error-
Based Learnig Process in 
Financial Markets with 
Application on FTSE 100 
Market 
 

Dima Bogdan, 
Pirtea Marilen 
Gabriel, Cristea 
Ştefana 

PROCEEDINGS OF THE 13TH 
WSEAS INTERNATIONAL 
CONFERENCE ON COMPUTERS, 
RODOS ISLAND, GREECE, JULY 
23-25, 2009, ISSN 1790-5109, 
ISBN 978-960-474-099-4 

2009 http://www.ws
eas.org/ 

10 Short Run Volatility and 
the Adjustment Processes 
on Financial Markets: An 
Analytical Framework and 
Empirical Study on NYSE 
Euronext Market, 
 

Dima Bogdan, 
Pirtea Marilen 
Gabriel, Cristea 
Ştefana 

PROCEEDINGS OF THE 13TH 
WSEAS INTERNATIONAL 
CONFERENCE ON COMPUTERS, 
RODOS ISLAND, GREECE, JULY 
23-25, 2009, ISSN 1790-5109, 
ISBN 978-960-474-099-4 

2009 http://www.ws
eas.org/ 

11 Remarks on the time-scale 
invariance property on the 
financial markets 
 

Dima B., Preda C., 
Pirtea, G.M., 

ANNALS OF DAAAM for 2009 & 
ISI PROCEEDINGS,  Vienna, 
Austria 2009, ISSN 1726-9679, 
ISBN 978-3-901509-70-4 

2009 http://www.da
aam.com/ 

12 The’ co-movement’ 
connection between two 
time series 
 

Pirtea, G.M., Ioan 
R., Dima B., Cristea, 
Ş.M.., 

ANNALS OF DAAAM for 2009 & 
ISI PROCEEDINGS,  Vienna, 
Austria 2009, ISSN 1726-9679, 
ISBN 978-3-901509-70-4 

2009 http://www.da
aam.com/ 

13 An empirical analysis of 
the interlinkage between 
financial sector and 
economic growth 

Pirtea, G.M., Dima 
B., Miloş L.R.., 

ANNALS OF DAAAM for 2009 & 
ISI PROCEEDINGS,  Vienna, 
Austria 2009, ISSN 1726-9679, 
ISBN 978-3-901509-70-4 

2009 http://www.da
aam.com/ 

14 The Impact of the 
Amendments to IFRSs 
regarding Financial 
Instruments on 
Capital Market’s Volatility: 
An Empirical Assessment 
for Eurozone 

Cristea S., Dima B. PROCEEDINGS OF THE 16TH 
INTERNATIONAL 
ECONOMIC CONFERENCE IECS 
2009 INDUSTRIAL 
REVOLUTIONS, FROM THE 
GLOBALIZATION AND POST-
GLOBALIZATION 
PERSPECTIVE, 
UNIVERSITATEA „LUCIAN 
BLAGA” SIBIU, MAY 7-8 ISBN 
978-973-739-775-1 

2009 http://iecs.ulbsi
biu.ro/archive/ 

15 A web of intercorrelations: 
Culture, Financial 
Reporting and Social 
Output 

Dima B., Cristea S. UNIVERSITATEA "LUCIAN 
BLAGA" 
THE INTERNATIONAL 
ECONOMIC CONFERENCE  
„INTEGRATIVE RELATIONS 
BETWEEN THE EUROPEAN 
UNION INSTITUTIONS AND THE 
MEMBER STATES”, ISBN 978-
973-739-594-8,  
Pag.168-183 

2008 http://iecs.ulbsi
biu.ro/archive/ 

16 A Dynamic Portfolio 
Optimization Framework 
With Distinction Between 
Risk And Uncertainty 

Talpoş I., Pirtea M.,  
Dima B., 

ANNALS OF DAAAM for 2008& 
ISI PROCEEDINGS,  Vienna, 
Austria 2008,ISSN 1726-9679, 
ISBN 978-3-901509-68-1 

2008 http://www.da
aam.com/ 

 
F. Articole publicate în reviste din România sau străine indexate în baze de date internaţionale  

Titlu lucrare (articol) Nume, prenume autor(i) Denumire volum conferinta Anul  
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lucrare/articol 

Professional autonomy and IFRSs 
adoption 

Dima B.,  Dima Ş.M., 
Năchescu M. & Saccon C.  

Journal of Accounting and Management 
Information Systems, 14(4):627-654  

2015 

The Linkage between Intangibles and 
Profitability 

Tudor Tiron, A., Dima 
(Cristea), S., Dima, B., 
Ratiu, R.V. 

Annales Universitatis Apulensis: Series 
Oeconomica, 16(1): 283-293.  

2014 

Effects of Financial and Non-Financial 
Information Disclosure on Prices’ 
Mechanisms for Emergent Markets: 
The Case of Bucharest Stock 
Exchange 

Dima B., Cuzman I., Dima 
(Cristea) Ş., Şărămăt O.  

Revista Contabilitate şi Informatică de 
Gestiune, Ed. Facultatea Contabilitate şi 
Informatică de Gestiune, Vol. 12, No. 1, 
Academia de Studii Economice Bucureşti, ISSN 
1583 – 4387 

2013 

O analiză a determinanţilor alegerii 
auditorului financiar la nivelul 
entităţilor cotate la Bursa de Valori 
Bucureşti 

Dima Ş.M., Dima B., 
Farcane N. (2013) 

Audit Financiar, 3, ISSN 1583-5812 2013 

Capacitatea Predictivă a Modelului 
Discounted Cash-Flow: O Evaluare 
Empirică pe Pieţele de Capital din 
Europa Şi Statele Unite 

Dima (Cristea) S.M., Dima 
B., Angyal C., Pacioagă S., 
Şărămăt O.  

Revista Audit Financiar 12: 42-51, ISSN 1583-
5812 

2012 

Posibilităţi de utilizare a analizei 
tehnice in cadrul managementului 
portofoliilor de active financiare 

Dima (Cristea) Ş., 
Dima B., Şărămăt O. 

Audit Financiar, 3, ISSN 1583-5812 2012 

Analiza structurală comparativă a 
situaţiilor financiare ale societăţilor 
de investiţii financiare 

Dima (Cristea) Ş., 
Păiuşan (Cuzman) 
L., Dima B. 

Audit Financiar, 1, ISSN 1583-5812 2012 

Consideraţii privind relaţia dintre 
standardele internaţionale de  
raportare financiară 
(IFRS) şi eficienţa pieţelor financiare  

Dima (Cristea) Ş., 
Dima B., Şărămăt O. 
 

Audit Financiar, 5: 33-41, ISSN 1583-5812 2011 

Definirea şi recunoaşterea 
instrumentelor financiare. studiu de 
caz privind Forex Rolling Spots 

Dima B., Dima (Cristea) Ş., 
Angyal C. 

Revista Audit Financiar, 10, ISSN 1583-5812 2010 

IFRSs for financial instruments, 
quality of information and capital 
market’s volatility: an empirical 
assessment for Eurozone 

Cuzman I., Dima B., Dima 
(Cristea) Ş. 

Revista Contabilitate şi Informatică de 
Gestiune, Ed. Facultatea Contabilitate şi 
Informatică de Gestiune, Academia de Studii 
Economice Bucureşti, vol. 9, nr.2 (32): 284-
304, ISSN 1583 – 4387 

2010 

Modelul RiskMetrics de evaluare a 
riscului de portofoliu 

Bogdan Dima, Cristea 
Stefana 

Revista Audit Financiar 5, ISSN 1583-5812 2009 

Quantitative Evaluations of Foreign 
Direct Investments Impact on 
Productivity Development of 
Companies from Central and Eastern 
Europe 

PIRTEA M.,CORDUNEANU 
C.,DIMA B.,MILOş L., 

Theoretical and Applied Economics vol. 
2(02(531)) 

2009 

Testing The Efficiency Market 
Hypothesis For The Romanian Stock 
Market 

Dima Bogdan, 
Miloş Laura Raisa 

Annales Universitatis Apulensis Series 
Oeconomica, Faculty of Sciences, "1 
Decembrie 1918" University, Alba Iulia, vol. 
1(11), pages 41 

2009 

Microeconomic Fundaments Of 
Foreign Direct Investments 
Contagion Effects: Romania And 
European Union Case 

Ioan TALPOS & Bogdan 
DIMA & Ioan Mihai 
MUTASCU & Oana 
Ramona LOBONT, 

The Annals of the "Stefan cel Mare" University 
of Suceava. Fascicle of The Faculty of 
Economics and Public Administration, "Stefan 
cel Mare" University of Suceava, Romania, 
Faculty of Economics and Public 
Administration, vol. 9(1(9)), pages 141-150, 
June 

2009 

The Fiscal Revenues And Public 
Expenditures: Is Their Evolution 
Sustenable? The Romanian Case 

Bogdan Dima & Oana 
Lobont & Cristina 
Nicolescu 

Annales Universitatis Apulensis Series 
Oeconomica, Faculty of Sciences, "1 
Decembrie 1918" University, Alba Iulia, vol. 
1(11), pages 42. 

2009 

Economic and socio-politic Dima B. Scientific Annales, Alexandru Ioan Cuza 2008 
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freedoms: are these connected to 
the foreign direct 
investments? 

University, Faculty of Economics and Business 
Administration 

Culture and Migration:A Tale About 
Fear And Hope (With An Empirical 
Analysis On European Union Case) 

Talpoş Ioan, Dima 
Bogdan, Mutaşcu Mihai, 
Enache Cosmin 

Theoretical and Applied Economics Anul XV, 
Nr.8 (525) 

2008 

A <<Take, Ianke And Cadâr>> tale or 
culture and accounting 
harmonization. Empirical study on 
European Union’s case 

Dima B., Dima (Cristea) Ş. 

Revista Contabilitate şi Informatică de 
Gestiune, Ed. Facultatea Contabilitate şi 
Informatică de Gestiune, Academia de Studii 
Economice Bucureşti, 26/2008: 55-71, ISSN 
1583 – 4387 

2008 

Tax Politcy and Social Output: The UE 
Case 

Talpos Ioan, 
Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Theoretical and Applied Economics Anul XV, 
Nr.8 (525), 
Pag.09-30 

2008 

The Public Finance Stance and the 
Economic Growth: the Case of 
European Union 

Talpos Ioan, 
Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Theoretical and Applied Economics Anul XIV, 
Nr.11 (516), 
pag.43-54 

2007 

The impact of the public 
authorities’messages – The European 
Central Bank Case 

Talpoş Ioan, Dima 
Bogdan, Enache Cosmin, 
Munteanu Valentin, 
Mutaşcu Mihai 

Theoretical and Applied Economics Anul XIV, 
Nr.3 (508), 
pag.17-48 

2007 

An Empirical Analysis of the Budget 
Deficit 

Talpos Ioan, 
Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Theoretical and Applied Economics Anul XIV, 
Nr.11 (516), 
pag.15-36 

2007 

Public Decisions and Culture 

Talpos Ioan, 
Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Theoretical and Applied Economics Anul XIII, 
Nr.5 (500), 
pag.3-24 

2006 

Testing the informational efficiency 
on the Romanian financial market 

Bogdan Dima, 
Marilen Pirtea, Aurora 
Murgea 

Theoretical and Applied Economics Anul XIII, 
Anul XIII, Nr.1 (496), 
p.43 

2006 

Fiscal Policy, Civil Society Rights and 
Culture: Is 
there Any Connection? 

Talpoş, I., Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Zagreb International Review of Economics and 
Business, Faculty of Economics and 
Business, University of Zagreb, vol. 9(Special 
C), pages 127-156, December 

2006 

A cultural model of performance and 
efficiency at central governmnent 
level 

Talpoş, I., Dima Bogdan, 
Mutaşcu Mihai, Enache 
Cosmin 

Strategic Management. International Journal 
of Strategic Management and Decision 
Support Systems in Strategic Management 
YU ISSN 0354-8414, 
(godina 11) 3/2006 

2006 

Culture and entrepreneurship 
Dima B., Pirtea M., 
Murgea A. 

Management. International Journal of 
Strategic Management and Decision Support 
Systems in Strategic Management 
1-2/2005 (godina X),iulie 2004 (YU ISSN: 0354-
8414), pag. 79-86 

2005 

Strategically Management of 
Economic Growth: structural, 
Institutional and Cultural Aspects 

Pirtea M., Dima B., 
Murgea A. 

Strategic Management. International Journal 
of Strategic Management and Decision 
Support Systems in Strategic Management 
1-2/2004 (godina IX),iulie 2004 (YU ISSN: 
0354-8414), pag. 80-85 

2004 

 
H. Articole comunicate la conferinţe ştiinţifice internaţionale/  publicate în volumele unor manifestări ştiinţifice 
internaţionale recunoscute din ţară şi străinătate (cu ISSN sau ISBN) 

1 
Dima B., Talpoş I., 
Mutaşcu M., 
Cristea (Dima) S. 

Policies for Social Inclusion 
and 
Human Development 

Lucrare acceptată la  
The 2011 Meeting of the European Public 
Choice Society, 
University of Rennes 1 - France - April 28th - 
May 1st 2011 

2011 
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şi la New Directions in Welfare 2011 
CongressOECD Paris, France: 6-8 July 2011 

2 
Dima B., Preda C., 
Dima (Cristea). S.M. 

Religion and Democracy 

Lucrare acceptată la  
The 2011 Meeting of the European Public 
Choice Society, 
University of Rennes 1 - France - April 28th - 
May 1st 2011 

2011 

3 
Dima B., Cuzman I., 
Dima (Cristea) S.M., 

New Empirical Evidences on 
the Linkages between 
Governance and Growth 

Lucrare acceptată la  
The 2011 Meeting of the European Public 
Choice Society, 
University of Rennes 1 - France - April 28th - 
May 1st 2011 
precum şi la 
Swiss Society of Economics and Statistics 
(SSES) Annual Meeting 2011,University of 
Lucerne, June 9-10, 2011 

2011 

4 
Dima B., Cuzman I., 
Dima (Cristea) S.M., 
Saramat O. 

Effects of financial and non-
financial 
information disclosure on 
prices’ mechanisms for 
emergent markets: The case 
of Romanian Bucharest 
Stock Exchange 

Lucrare acceptată la  
34th Annual Congress of European 
Accounting Association, Rome, 20-22 April 

2011 

5 

Dima B., Dima 
(Cristea ). S.M., 
Moldovan N., 
Pirtea M. 

National legislative systems 
and 
foreign standards and 
regulations: The case of 
International Financial 
Reporting Standards adoption 

Lucrare acceptată la  
34th Annual Congress of European 
Accounting Association, Rome, 20-22 April 

2011 

6 

Dima, B., Leitao, N., 
Talpoş, I., Dima, 
Ştefana, Mura, 
Petru - Ovidiu 

Government size and 
democracy 

Lucrare acceptată la  
9th International Conference 
"Challenges Of Europe: Growth And 
Competitiveness – Reversing The Trends", 
Croaţia, Split-Bol, 26-28 mai 2011 

2011 

7 Dima B.,Pirtea M. 

Financial Information 
Relevance In Financial Assets’ 
Valuation: Literature Review 
And Empirical Evidence For 
Bucharest Stock Exchange 

European Accounting Association  
32nd Annual Congress, Tampere, Finlanda, 
12-15 Mai 

2009 

8 
Dima B., 
Cristea S. 

A Discussion On New Cultural 
And Accounting Variables And 
Ifrss’ Implementation. 
Empirical Study On A Sample 
Of Central And Eastern 
European 
Countries 

European Accounting Association  
32nd Annual Congress, Tampere, Finlanda, 
12-15 Mai 

2009 

9 
Dima B., 
Mura P.O. 

The government size and the 
economic growth: is there 
any linkage? 

Conferinţa Ştiinţifice Internaţionale ZEC,  
Caiete de drept internaţional, vol. III, ediţie 
specială, anul VI, 2008, pag. 666-671, ISSN 
1584-0115 

2008 

10 
Bogdan Dima, 
Bogdan Boldea 

A journey to the 
promises’land: monetary 
policy in Balkan countries in 
the perspective of EU 
membership- lessons from 
Bulgaria, Romania and 
Slovenia 

3rd International Conference 
„Regional Economic Cooperation in South 
Eastern Europe” May 11-14, Association of 
South Eastern Europe Economic Universities 
– ASECU ? D.A. TSENOV Academy of 
Economics, 
Bankya, 
ISBN:- 10: 954-23-0327-0; -13: 978-954-23-

2006 
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0327-5 

11 
Pirtea Marilen, 
Murgea Aurora, 
Bogdan Dima 

Romanian labour market in 
the future Europe 

La 12eme Conference Internationale du 
Reseau PGV „La dynamique des ressources 
humaines- facteur potentiel d’integration 
dans l’Europe elargie” (21-22 septembrie) 
p.194-206, ISBN (10) 973-7608-99-2 
ISBN (13) 978-973-7608-99-4, Ed. 
Universităţii de Vest, Timişoara 

2006 

12 
Bogdan Dima, 
Marilen Pirtea, 
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